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1. Anwendungsbereich

Das Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG 2007) normiert in den §§ 52 ff die Verpflichtung
zur Festlegung von Grundsatzen fir die Durchfihrung von Auftrdgen in
Finanzinstrumenten, auch Durchflhrungspolitik (Best Execution Policy) genannt.

Die Durchfihrungsgrundsétze gelten fir die Ausfihrung von Auftragen, die ein Kunde
der AVISO ZETA BANK AG (im Folgenden ,Aviso Zeta“ genannt) zum Zwecke des
Erwerbs oder der VerauBerung von Finanzinstrumenten, insbesondere Wertpapieren,
erteilt. Sie gelten auch, wenn die Aviso Zeta in Erfullung ihrer Pflichten aus einem
Portfolioverwaltungsvertrag (vormals Vermogensverwaltungsvertrag) mit einem
Kunden fir Rechnung des Kunden Finanzinstrumente erwirbt oder verauBert.

Soweit im  Folgenden nicht explizit unterschieden wird, gelten die
Durchfihrungsgrundsatze fir Privatkunden und professionelle Kunden gleichsam.

2. Gewichtung der Faktoren

2.1. Aspekte der Auftragsausfiihrung

Nachfolgend werden die im WAG 2007 genannten Aspekte der Auftragsausfiihrung
(Orderausfihrung) erlautert und es wird gezeigt, welche dieser Aspekte aus Sicht der
Aviso Zeta besonders zu bericksichtigen sind.

2.1.1. Preis (Kurs) und Kosten

Wichtige Aspekte fir das bestmdgliche Ergebnis bei der Auftragsausfihrung sind der
Preis und die Kosten der Ausfuhrung. Diese beiden Ausflihrungsaspekte werden von
der Aviso Zeta gemeinsam betrachtet und am starksten gewichtet.

Die Preisqualitdit eines Handelsplatzes hangt entscheidend von der Art des
Preisbildungsprozesses des jeweiligen Handelsplatzes ab. Handelspreise kommen
durch Angebot und Nachfrage zu einem Finanzinstrument zustande. Je mehr
Handelsteilnehmer in den Preisbildungsprozess einbezogen sind, desto né&her
orientieren sich die festgestelllen Handelspreise am fairen Wert des jeweiligen
Finanzinstruments. Je ausgereifter die Preisbildungsprozesse an einem Handelsplatz
sind, desto enger sind die sogenannten Spreads, innerhalb denen Handelspreise
zustande kommen kdénnen. Der Spread bezeichnet die Spanne zwischen dem
héchsten Gebot auf der Nachfrageseite und dem niedrigsten Angebot auf der
Angebotsseite eines Finanzinstruments. Je enger diese Spanne ist, desto naher
kénnen Kunden das Finanzinstrument zum fairen Wert erwerben oder verduBern.
Daher ist der an einem Markt regelmé&Big vorherrschende Spread ein wichtiges Indiz
fir die Gulte des Preisbildungsprozesses und somit ein Gradmesser flr die
Preisqualitat.

2.1.2. Schnelligkeit

Die Schnelligkeit bezeichnet die Zeitspanne von der Ausflhrbarkeit eines Auftrages an
den entsprechenden Handelsplatzen bis zur Erteilung einer Ausflhrungsbestatigung
durch den Handelsplatz. Hierbei ist zum einen zu beurteilen, wie viel Zeit vom
Eintreffen eines neuen, sofort ausfihrbaren Auftrags am entsprechenden Handelsplatz
bis zur Ausfuhrung und Rickmeldung dieses vergeht. Zum anderen ist zu beurteilen,
wie viel Zeit vergeht, bis ein vorliegender, aber zunachst nicht ausfuhrbarer Auftrag,
vom Handelsplatz als ausfihrbar erkannt und ausgefihrt wird, nachdem sich die
entsprechenden Rahmenbedingungen gedndert haben.

Die Schnelligkeit eines Handelsplatzes wird maBgeblich von der Art des Marktmodells
bestimmt (z.B. durch fortlaufende Auktionen, Quote getriebene Preisfeststellungen
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etc). Sie hangt aber auch stark von der Leistungsfahigkeit und Ausgereiftheit der
verwendeten Systeme ab. Hier spielen beispielsweise Limitiberwachungssysteme eine
wichtige Rolle.

2.1.3. Wabhrscheinlichkeit der Ausfihrung

Die Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung am entsprechenden Handelsplatz ist
von mehreren Umsténden abhéngig:

Ein Handel kommt nur dort zustande, wo Angebot und Nachfrage zusammentreffen.
Dies ist am wahrscheinlichsten an Handelsplatzen mit einer hohen Liquiditat. Beim
Vergleich verschiedener Handelsplatze sind die unterschiedlichen Formen der
Liquiditét zu berlcksichtigen. Je nach Marktmodell kbnnen Handelsplatze ihre eigene
Liquiditat effektiv erhéhen (z.B. durch die Einbindung eines Referenzmarktes).

Die Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung hangt des Weiteren von der
Ausfihrungsgeschwindigkeit des entsprechenden Handelsplatzes ab (siehe Abschnitt
2.1.2). Insbesondere in volatilen Finanzinstrumenten und bei limitierten Auftrdgen sinkt
die Wahrscheinlichkeit einer Ausfiihrung umso mehr, je langsamer der entsprechende
Handelsplatz auf Marktsituationen reagiert, die eine Ausfihrung nur flr einen kurzen
Zeitraum ermoglichen. Auch hier spielen mdglichst schnell arbeitende
Limitiberwachungssysteme eine bedeutende Rolle. Ebenso ist ein Augenmerk auf die
Regelungen zur aktiven Limitauslésung zu legen. Handelsplatze mit einer aktiven
Auslésung von Limitauftragen weisen hier klare Vorteile gegenliber Handelsplatzen
auf, die eine aktive Auslésung nicht unterstitzen.

2.1.4. Wahrscheinlichkeit der Abwicklung (insbesondere bei auslandischen
Handelsplatzen)

Unter diesem Aspekt versteht man das Risiko einer problembehafteten Abwicklung von
Wertpapiergeschéften, das zu einer Beeintrachtigung der Erflllung des
Kundenwunsches fihrt. Hierzu zahlt beispielsweise eine eingeschrankte
WiederverauBerbarkeit aufgrund einer ausstehenden Belieferung des eigenen
Erwerbsgeschaftes.

Dieser Aspekt durfte ausschlieBlich auf auslandische Handelsplatze anwendbar sein,
da im Inland standardisierte Abwicklungsprozesse vorhanden sind. AuBerbdrsliche
Handelsplattformen verwenden differenzierte Systeme.

2.1.5. Umfang bzw. Gr6éBe einer mdglichen Auftragsausfiihrung

An Handelsplatzen besteht je nach Regelwerk das Risiko, dass ein Auftrag nicht
vollstandig abgerechnet wird, sondern dass die Abarbeitung des Auftrags mangels
Liquiditédt beziehungsweise aufgrund des Matchingalgorithmus des Handelsplatzes
(z.B. Xetra®) in mehreren Teilausfilhrungen erfolgt. Die Ausfilhrung in mehreren
Tranchen erhéht in der Regel die Auftragsausfiihrungskosten (siehe Abschnitt 2.1.1).
Dies fUhrt oftmals dazu, dass die Kosten der Transaktion in keiner wirtschaftlich
vertretbaren Relation zum ausmachenden Betrag stehen und somit das Geschaft fir
den Kunden wirtschaftlich nicht sinnvoll ist. Denkbar ist, dass eine vollstandige
Auftragsausfiihrung Uberhaupt nicht zustande kommt, sodass der Kunde im
Zweifelsfall nur einen Teil der von ihm gewlnschten AuftragsgroBe erwerben oder
verauBern kann.

Zur Beurteilung der Handelsplatze steht daher eine Analyse der Handelsmodelle im
Vordergrund. Einige Modelle sehen eine Teilausfihrung prinzipiell nicht vor. Dies
schitzt Kunden vor unwirtschaftlichen Teilausfihrungen, vermindert aber auf der
anderen Seite die Wahrscheinlichkeit, dass Uberhaupt eine Auftragsausfihrung
zustande kommen kann (siehe Abschnitt 2.1.3). Bei Handelsplatzen, die
Teilausfuhrungen vorsehen, kommt es im Wesentlichen darauf an, ob hierdurch
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erhbhte Auftragskosten entstehen und ob Teilausfihrungen in jedem Fall erfolgen oder
zum Schutz des Kunden nur in den Féllen, in denen wirtschaftlich sinnvolle
GréBenordnungen erreicht werden kénnen.

2.1.6. Art des Auftrages

Das WAG 2007 meint damit unterschiedliche Auftragsarten (Orderarten) die an den
jeweiligen Handelsplatzen aufgegeben werden kdnnen. Beispiele hierfur sind:

e limitierte oder unlimitierte Auftréage
e Stop-Loss- oder Stop-Buy-Auftrage

Bei allen anderen Aspekten der Auftragsausfihrung (z.B. Preis und Kosten,
Schnelligkeit) handelt es sich um Kundenbedurfnisse, die untereinander zu gewichten
sind, da den Kunden die Aspekte unterschiedlich wichtig sind.

Erflllt ein Handelsplatz einen einzelnen, in den Durchfiihrungsgrundsatzen genannten
Auftragsausfuhrungsaspekt nicht vollumfénglich, fuhrt dies nicht zwangsweise zu
einem sofortigen Ausschluss des jeweiligen Handelsplatzes. Entscheidend ist vielmehr,
welcher Handelsplatz in der Summe die in der Durchfiihrungspolitik unterstellten
Kundenbedirfnisse am Besten erfllt.

Bei dem Aspekt ,Art des Auftrages” stellt sich dies génzlich anders dar. Bei der
Auftragsaufgabe gibt der Kunde die Art des Auftrages eindeutig vor, auch dann, wenn
er den Handelsplatz offen l&sst. Dies hat jedoch zur Folge, dass von vornherein nur
Handelsplatze fur eine Auftragsausfihrung in Frage kommen, die in der Lage sind, die
gewtlnschte Auftragsart auszufiihren.

Insofern handelt es sich bei der Art des Auftrages weniger um einen
Auftragsausfihrungsaspekt, sondern eher um ein Ausschlusskriterium.

2.1.7. Alle sonstigen relevanten Aspekte

Hier sind Dienstleistungsaspekte zu berlcksichtigen, die einen Mehrwert fir den
Kunden bei der Auftragsausfiihrung schaffen kénnen und nicht unter die in den
Abschnitten 2.1.1 bis 2.1.6 beschriebenen Aspekte der Auftragsausfihrung zu
subsumieren sind.

Md&gliche Beispiele hierfir sind:

e Unabhéangige Handelstberwachung

e Informations- und Beratungsleistungen

¢ Dienstglte des Zwischenkommissionérs

e Bedingungen fir fehlerhafte Wertpapiergeschafte (Mistrade-Regelungen)

e Schutzmechanismen im Regelwerk

2.2. Gewichtungskriterien

2.2.1. Merkmale des Kunden

Das WAG 2007 gibt einen Mindestgrad an vorzunehmender Differenzierung vor.
Demnach ist zumindest die Unterscheidung der Kunden in Privatkunden und
professionelle Kunden vorzunehmen. Die Analyse der unterschiedlichen Gewichtung
der Auftragsausfliihrungsaspekte hat jedoch ergeben, dass die Kundenart keine
wesentlichen Veranderungen in den Kundenbedurfnissen zur Folge hat.

Folglich ist eine Differenzierung nach Kundenart bei der Gewichtung der
Auftragsausfihrungsaspekte nicht erforderlich und wird auch nicht vorgenommen.
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2.2.2. Merkmale des Auftrages

Das Gewichtungskriterium ,Art des Auftrages nimmt eine Sonderrolle ein. Wahrend
die anderen Gewichtungskriterien Einflussfaktoren darstellen, welche die
Gewichtungen innerhalb der jeweiligen Auftragsausfiihrungsaspekte verandern, stellt
das Gewichtungskriterium ,Art des Auftrages” ein Ausschlusskriterium flr diejenigen
Handelsplatze dar, welche die vom Kunden vorgegebene Auftragsart nicht abdecken.

2.2.3. Merkmale der Finanzinstrumente

Das dem Auftrag zugrunde liegende Finanzinstrument hat einen entscheidenden
Einfluss auf die Gewichtung der Auftragsausfihrungsaspekte, da je nach
Ausgestaltung des Finanzinstruments andere Aspekte in den Vordergrund ricken.

Fur die im Anschluss vorgenommene Gewichtung wurden Finanzinstrumente zu vier
Produktgruppen zusammengefasst:

Aktien

Bei Aktien nimmt die Aviso Zeta eine Gruppierung nach der Notierung vor:
¢ Inlandische Aktien

e Auslandische Aktien mit auslandischer Notiz

Anleihen

Anleihen werden nach Emittenten gegliedert:

e EU-Staatsanleihen (EWR — Européischer Wirtschaftsraum)

e Anleihen ¢sterreichischer Emittenten

e Sonstige Anleihen (EWR — Europaischer Wirtschaftsraum und Nicht-EWR)
Derivate

Im Bereich der Derivate erfolgt folgende Differenzierung:

e Bodrsennotierte Aktien-Derivate

e Bodrsennotierte Fixed-Income-Derivate

e AuBerbdrsliche Derivate

Strukturierte Produkte und Warrants

2.2.4. Merkmale der Handelsplatze

Das WAG 2007 bezeichnet flr Zwecke der Auftragsausfiihrung einen Handelsplatz als
L#Ausfihrungsplatz®, worunter ein geregelter Markt, ein multilaterales Handelssystem
(MTF), ein systematischer Internalisierer, ein Market Maker, ein sonstiger
Liquiditédtsgeber oder eine Einrichtung, die in einem Drittland eine vergleichbare
Funktion ausubt, verstanden wird. Die Aviso Zeta geht in ihrer Annahme davon aus,
dass hierunter die diversen Charakteristika der verschiedenen Handelsplatze (z.B.
rechtlicher Status, Marktmodell) zu verstehen sind.

2.3. Gewichtung nach Finanzinstrumenten

Die Aviso Zeta sieht das wesentliche Kriterium zur unterschiedlichen Gewichtung der
Auftragsausfihrungsaspekte in den Merkmalen der Finanzinstrumente (Art). Die
Gewichtung stellt daher auf die Gattung der Finanzinstrumente ab. Obwohl die
Ausfihrungsaspekte ,Preis“ und ,Kosten“ gemeinschaftlich betrachtet werden, wurde
dennoch eine getrennte Darstellung gewahlt, die es erlaubt, durch das Addieren beider
Aspekte zu einer Gesamtbetrachtung zu gelangen. Durch die getrennte Gewichtung
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soll auch aufgezeigt werden, dass in aller Regel der Preis das wesentlich wichtigere
Element zur Bestimmung der Gesamtkosten ist. Selbst bei relativ kleinen
AuftragsgréBen fallen bereits kleine Preisunterschiede eher ins Gewicht, als die
Gebuhren unterschiedlicher Handelsplatze.

Die Aspekte ,Schnelligkeit® und ,Wahrscheinlichkeit” der Ausflihrung korrelieren sehr
stark miteinander. Je schneller an einem Handelsplatz ein ausfihrbarer Auftrag
ausgefuhrt wird, desto gréBer ist die Ausfihrungswahrscheinlichkeit in Marktphasen, in
denen eine Ausfihrung des Auftrages maéglich ist. Dies trifft umso mehr zu, je volatiler
die entsprechenden Finanzinstrumente sind. Daher sollten beide Aspekte im
Gesamtzusammenhang betrachtet werden. Der Aspekt des Anlegerschutzes
subsumiert die in Abschnitt 2.1.7 beschriebenen sonstigen relevanten Aspekte der
Auftragsausfihrung.

Die zustande kommende Preisqualitat ist als entscheidender Kostenfaktor bei Aktien
der mit Abstand wichtigste Aspekt flr ein bestmdgliches Ergebnis bei der
Auftragsausfihrung. Bereits wenige Cent Unterschied bei der Preisfeststellung
gleichen die verhaltnismaBig geringen Geblhrenunterschiede zwischen den
Handelsplatzen zumindest aus. Somit kann selbst ein geblhrenfreier Handel im
Gesamtergebnis aus Kosten und Preis deutlich schlechter abschneiden, als ein
Handelsplatz mit geringeren Spreads.

Die Wahrscheinlichkeit und Schnelligkeit der Auftragsausfiihrung ist unter dem
Blickwinkel ~ einer  ausbleibenden oder  schlechteren  Ausflihrung als
Entscheidungsaspekt relativ hoch zu gewichten. So kénnten Verzégerungen unter
Umstanden zu einer ausbleibenden oder fir den Kunden schlechteren Ausfiuhrung
fahren.

Unabhangig von der Differenzierung nach der Kundenart ist bei festverzinslichen
Wertpapieren die mit Abstand héchste Gewichtung dem Preis beizumessen. Weiterhin
zeigen die restlichen Kriterien nur geringe Unterschiede in ihrer Gewichtung auf.
Aufgrund der meist hohen Nominalbetrdge bei Auftrdgen in festverzinslichen
Wertpapieren und den geringen Courtagesatzen ist der Preis absolut entscheidend fir
ein bestmdgliches Ergebnis bei der Auftragsausfihrung.

Unter der Wahrscheinlichkeit und Schnelligkeit der Auftragsausfihrung ist in erster
Linie das Bedurfnis des Kunden nach Verlasslichkeit der angebotenen Taxen oder
Quotierungen zu verstehen, auf deren Grundlage der Kunde einen Auftrag erteilt. Die
reine Ausfihrungsgeschwindigkeit ist aufgrund der geringeren Preisvolatilitdt der
Anleihepapiere von eher untergeordneter Bedeutung.

Die Auftragsausfihrungsaspekte Preis und Kosten sind auch bei derivativen
Produkten, strukturierten Produkten und Warrants hoch gewichtet. Im Vergleich zu
anderen  Produktarten kommt bei den Derivaten jedoch auch der
Ausfihrungswahrscheinlichkeit und Schnelligkeit eine herausragende Bedeutung zu.
Derivative Produkte unterliegen bereits bei einer verhaltnismaBig geringen Bewegung
im Basiswert hohen Schwankungen. Da Kunden beim Erwerb und der VerduBerung
derivativer Produkte in der Regel schnell auf Marktbewegungen reagieren méchten,
sind die Aspekte der Wahrscheinlichkeit und Schnelligkeit der Auftragsausfihrung
ebenso hoch zu gewichten, wie der zustande kommende Preis bei der
Auftragsausfihrung. Eine schnelle Auftragsausfiihrung ist aufgrund der starken
Schwankungen derivativer Produkte flr eine hohe Wahrscheinlichkeit der
Auftragsausfihrung unabdingbar.

Dartber hinaus ist die Schnelligkeit in Phasen starker Marktbewegungen auch
maBgeblich fir den Ausfihrungspreis. Der Ausfihrungspreis kann bei einer
verzbgerten Ausfihrung drastisch von dem Preis der erstmdglichen Ausfihrbarkeit des



AVISO ZETA BANK

AKTIENGESELLSCHAFT

Auftrags abweichen. Im Extremfall bleibt die Ausfiihrung sogar aus. In Phasen starker
Marktbewegungen kommt zudem der Verlasslichkeit der verdffentlichten Taxen oder
Quotes eine wichtige Bedeutung zu. Kunden benétigen hier die Sicherheit, dass auf die
verdffentlichten Preisindikationen auch tatséchlich gehandelt werden kann.

Zusammenfassend werden im Sinne der gesetzlichen Anforderungen fir Kunden die
Ausfihrungsaspekte des Preises und der Kosten von der Aviso Zeta gemeinsam
betrachtet und am stérksten gewichtet.

3. Evaluierung der Handelsplatze

Unter Berlcksichtigung der gewichteten Faktoren werden die Handelsplatze nach
Arten des Finanzinstruments folgendermaBen ausgewahlt und festgelegt:

Art des Finanzinstruments A B

Auslandische Aktien mit

Aktien auslandischer Notiz

Inlandische Aktien

Handelsplatze

Uber AVISO EPSILON BANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Uber AVISO EPSILON BANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Anleihen

EU-Staatsanleihen (EWR —

Sonstige Anleihen (EWR —
Europaischer Wirtschaftsraum / Nicht-

Européischer Wirtschaftsraum) EWR)

Uber AVISO EPSILON BANK AKTIENGESELLSCHAFT
OTC Derivate
Uber AVISO EPSILON BANK AKTIENGESELLSCHAFT
Borsennotierte Derivate OTC Derivate
Uber AVISO EPSILON BANK AKTIENGESELLSCHAFT
OTC Derivate

Uber AVISO EPSILON BANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Handelsplatze

Aktien-Derivate Bdrsennotierte Derivate

Handelsplatze

Fixed-Income-Derivate

Handelsplatze

Strukturierte Produkte & Warrants

Handelsplatze

e Auftrdge Uber Aktien inlandischer Emittenten, die an einer Bérse gehandelt werden,
werden an der Wiener Borse ausgefuhrt.

e Auftrage Uber Aktien, die nicht im Inland gehandelt werden, Anleihen, Derivate,
strukturierte Produkte und Warrants werden an Zwischenkommissionare
weitergeleitet und von diesen gemaB deren Durchfiihrungspolitik ausgefihrt. OTC-
Derivate werden in der Regel mit dem Emittenten abgewickelt, zum Teil vermittelt
Uber Handelsplattformen. Beim bdrslichen Derivatgeschéft tritt der Emittent haufig
selbst als Market Maker auf.

Bei der Auswahl von Handelspartnern spielt die gesamte Leistungsbeziehung — im
Zusammenhang mit der Abwicklung des Auftrags etwa die gebotene Dienstglte — eine
Rolle. Unter Berucksichtigung des vom WAG 2007 intendierten Kundenschutzes ist
insbesondere von Bedeutung, ob und inwieweit die Gesamtleistung des beauftragten
Dritten dem Kunden zugute kommt.

Die Aviso Zeta achtet darauf, dass diese Dritten Vorkehrungen treffen, die ihr ein
Einhalten ihrer Pflichten aus ihren Durchfiihrungsgrundsatzen ermdéglichen. Zudem
wird die Ausflihrungsqualitat des ausgewahlten Handelspartners regelmaBig anhand
von stichprobenartige  Uberprifungen  betreffend die Einhaltung seiner
Durchfihrungsgrundsétze tberwacht.
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4. Ausfihrungsart

Die Aviso Zeta fuhrt Auftrage ihres Kunden zum Erwerb und zur VerduBerung von
Finanzinstrumenten im In- und Ausland als Kommissionarin aus. Hierzu beauftragt die
Aviso Zeta die  AVISO EPSILON BANK  AKTIENGESELLSCHAFT
(Zwischenkommissionar), ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlieBen. Die Aviso Zeta darf
solche Auftrage auch durch Selbsteintritt unter Berlcksichtigung der Marktlage
ausfihren und wird dem Kunden hieriiber in der Abrechnung berichten.

Vereinbaren Aviso Zeta und Kunde fir das einzelne Geschéft einen festen Preis
(Festpreisgeschaft), so kommt ein Kaufvertrag zustande; dementsprechend Gbernimmt
die Aviso Zeta vom Kunden die Wertpapiere als Kauferin oder sie liefert die
Finanzinstrumente an ihn als Verkauferin. Die Aviso Zeta berechnet dem Kunden den
vereinbarten Preis, bei verzinslichen Schuldverschreibungen zuzlglich aufgelaufener
Zinsen (Stlickzinsen), und wird dabei die Marktlage bertcksichtigen.

Der Kunde kann den Handelsplatz und die Handelsart fir ein Einzelgeschéaft oder
generell bestimmen. Soweit der Kunde Weisungen erteilt, erkennt er an, dass die Aviso
Zeta insoweit nicht verpflichtet ist, den Auftrag entsprechend ihren
Durchfihrungsgrundséatzen zum bestméglichen Ergebnis auszufihren.

Flr die Aviso Zeta besteht keine Nachsorgepflicht fir Auftrédge, die bereits an einen
Handelsplatz geleitet wurden, die jedoch nicht unmittelbar ausgefihrt werden. Eine
Uberwachung des Auftrags ist auch dann nicht erforderlich, wenn er Giber eine langere
Zeit hinweg an dem beauftragten Handelsplatz nicht ausgefiihrt werden kann.

5. Verankerung der Durchfiihrungsgrundsatze in Kundenvereinbarungen

Zum Erwerb bzw. zur VerduBerung von Finanzinstrumenten ist die Zustimmung des
Kunden zu den Grundsétzen der Durchfihrung von Auftrdgen notwendig, die wir jedem
Kunden durch Ubermittlung einer auf den Durchfihrungsgrundsatzen basierenden
Kurzfassung der Durchfiihrungspolitik angeboten und zur Kenntnis gebracht haben. Im
Fall der Ablehnung dieser Grundsatze bzw. eines Widerrufes einer erteilten
Zustimmung kann die Aviso Zeta Auftrage nicht bzw. nur nach eigenem Ermessen
akzeptieren. Allfallige Anderungen der Durchfiihrungsgrundsétze werden den Kunden
in geeigneter Form bekannt gemacht und zur Verfliigung gestellit.

Erganzend gelten die ,Allgemeinen Geschaftsbedingungen® der Aviso Zeta.

6. Uberpriifung der Durchfiihrungsgrundsitze

Die Durchfiihrungsgrundsétze werden, auch mit Blick auf Dritte, laufend Uberwacht.
Zumindest einmal jahrlich werden samtliche, bei der Aufstellung zugrunde gelegten
Annahmen, sowie die Datenbasis, auf deren Grundlage die Annahmen getroffen
wurden, Uberprtift.

Sollten sich schon vor Ablauf der Jahresfrist Anhaltspunkte ergeben, dass die
Durchfihrungsgrundsatze aufgrund geanderter Rahmenbedingungen nicht mehr den
gesetzlichen Anforderungen genligen, so werden diese unterjahrig Uberprift und
angepasst.

7. Anhang - Zwischenkommissionare

Als  Zwischenkommissionar flr alle angebotenen Finanzprodukte fungiert
ausschlieBlich die AVISO EPSILON BANK AKTIENGESELLSCHAFT.



